SQUAD q

AgujaOpportunities aguja capital

Ein innovativer Mischfonds mit echter Diversifikation

DieseFondsprasentatiomichtet sich an
professionelleAnleger Es handelt sich
um eine Werbemitteilung und kein
investmentrechtliche$flichtdokument




oFirstlevel thinkers look
for simple formulas and
easy answers.
Secondlevel thinkers
know that success In
Investing Is the
antithesis of simple

Howard Marks

Der SQUAR\gujaOpportunitiesist ein
Innovativer Mischfonds: Er beschrankt seine
Allokation nicht auf das bloRélischenvon

Aktien und Anleihen, sondern nutzt die
komplette Bandbreite des Anlagespektrums

auf der Suche nach attraktiven
Opportunitaten.

Unter anderem Wandelanleihen und
Spezialsituationen gestalten das Rendite
RisikaProfil des Portfolios sehr attraktiv,
bieten Diversifikation und unkorrelierte

Werttreiber.
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Chart indexiert, jeweils 01.01.2017 = 101,55 (Fondspreis 01.01.17
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Quelle: Axxion, Asset Standakdorningstar BloombergDer MMD-Index Flexibelst ein
Mischfondsindex und kann unterww.assetstandard.dabgerufen werden.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung
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http://www.assetstandard.de/

AgujaCapital
Ein Duo passionierter
Investoren- seit der 1. Aktie

Fabian Leuchtner

StudiumWirtschaftsingenieurwesen
Universitatkarlsruhe/KIT

PraktischeErfahrungbei Hoffmann
LaRoche KPMGDeutschlandsowie
JP. Morgan

Von2013bis2016beider Flossbach
von Storch AG, zuletzt als Co
Portfolio Manager des FvS Bond
Opportunities und FvS Bond Total
Return Fonds verantwortlich fur
uber300Mio. Euro

Dimitri Widmann

Studium Wirtschaftsingenieurwesen
Universitatkarlsruhe/KIT

PraktischeErfahrungbei der LBBW,
ContrarianAssetManagementsowie
bei GoldmanSachs

Von 2013bis 2016 bei der Flossbach
von Storch AG als ResearchAnalyst
Im Teamdes Multiple Opportunities
Fondsundim AktienTeam

a2 ANJ KFoSYy RAS . SAGNNIS @2y ClLoAlY
und haben ihr Ausscheiden bedauert, haben aber Verstagdmsbesondere aus
unserereigenen Geschichtalass sie die unternehmerische Herausforderun
adzOKSY dzyR oNyaOKSyYy AKYSY RI Fk

Kurt von Storch, Vorstand ddflossbachvon Storch AG



.ogujo capital

Problem: Anspruchsvolle Gemengelage an den Kapitalméarkten
Aktuelle Entwicklung im Fokus

oStandardMischfondst  Ydgienzten Erfolgsaussichten

Klassische Mischung aus Aktien + Anleihen
A wenig erfolgsversprechend

Timing im aktuellen Umfeld

A schwierig und riskant

Unser Losungsansatz: Mulfisset mitdifferenziertem Konzept

Ausnutzen der gesamten Kapitalstruktur. Aktive Miteinbeziehung von
Sondersituationen, Wandelanleihen und vielen weiteren Opportunitaten

A echte Diversifikation

Bildquelle: Adobe Stock



Das Universum im Uberblick
4 Bausteine flr eine stabilere Wertentwicklung

Investments mit Fokus auf: Aktienauswahl mit EvenDriven Ansatz:
Geschutztes Geschaftsmodell Trigger fir Neubewertung vorhanden, wie
Gutes Management Spiroff, M&A, Kapitalmal3nahmen, Aktivismus

Langfristiger Investmenthorizont

Aktien mit Anleihecharakter

Aktie mit Beherrschungsind Gewinnabflihrungsvertrag Aktie mit M&A / Event

Kurs
Kurs

Aktienindex Zeit Aktienindex Zeit

Fremdkapital

Sondersituation Anleihe (z.B. vorzeitiger Rickkauf)

M

Anleiheindex Zeit

Wandelanleihe

Kurs
Kurs

Steuerung der Kasseind GoldQuote / Absicherung tber Futures und Optionen

.ogujo capital

Typisierte Beispielprofile stellen
lediglich mégliche Kurg
Renditeverlaufe dar.
Tatsachliche Verlaufe kbnnen
von den dargestellten Profilen
im Einzelfall stark abweichen.
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Aktien mit Anleihecharakter I
Fremdkapital

Steuerung der Kasseind GoldQuote / Absicherung tiber Futures und Optionen

220000202

Fokus auf asymmertische Risikoprofile
N 7

—

Typisierte Beispielprofile stellen
lediglich mégliche Kurg
Renditeverlaufe dar.
Tatsachliche Verlaufe kbnnen
von den dargestellten Profilen
Anlage mit stabilerer Renditeentwicklungschwankungen kénnen nicht komplett vermieden werden) im Einzelfall stark abweichen.
Vergleichsindex




Echte Diversifikation praktisch umgesetzt \dgujo capital
Flexibilitat in mehreren Dimensionen

Aktien mit Anleihecharakter Fremdkapital Aktien
(Wandelanleihen, Senigknleihen, Hybridkapital)
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Risikomanagement durch Allokation
Eine aktive Ausnutzung aller Moglichkeiten
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Dez. 16

Absicherungzu hohe
Bewertungen am Markt, Risiken
nicht Adaquat gepreist

Mrz. 17

Jun. 17

Sep. 17

Anleihent Kaum noch Chancen im Se;ior
Anleihebereich. Wandelanleihen und
Hybridkapital weiter attraktiv

Dez. 17

m Aktien

Mrz. 18

Aktien mit Anleihecharachter m Senior-Anleihen m Wandelanleihen

Absicherung Entspannung
HandelsstreitBrexit
erscheinen eingepreist. Risika
eines Scheiterns unterschéatzt

Jun. 18

Sep. 18

Dez. 18 Mrz. 19

\

aquja capital

Aufbau GolePosition als
Versicherung gegen Schuldenkrise
Inflationsrisiken und Kasdersatz

Absicherung MarkteignorierenCorona
Virus zu Beginn. Risiko einer globalen
Ausbreitung erscheint aber real

Jun. 19 Sep. 19 Dez. 19

Mrz. 20

Hybridkapital Gold =Kasse

Jun. 20

# Absicherung
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Absicherungpleibt im Jahr 2020 40
bestehen um erhohte

Aktienquote zu reduzieren und
Marktrisiko zu adjustieren 30

20

10

Sep. 20 Dez. 20 Mrz. 21 Jun. 21

Quelle:Axxion eigene Berechnungen, Stand 30.06.20219



Aktuelle Positionierung aguja capital
Stand 30.06.2021

AufteilungnachAsset Klassen Geographische Aufteilung Wichtige Fondspositionen
_ Aktien
Kasse inkl. Goldllllll 10%
m Kasse [
5% 504 Andere Lander I 2% Alphabet 2,9%
Facebook N 3,0%
= Xetra-Gold Nordamerika N 21%
Global Fashion Groupls 3,2%
= Wandelanleihen Europa (ohne DE) NGNS 420 .
pa ( ) 4246 Pinterest EEEG—— 3 5%
= (Hybrid-)/Anleihen Deutschland NN 26% Focus Home I 7,
63%
; ‘ Kii . Aufteilung der Wahrungen
' A tle_n mit Anleihen und Aktien mit Anleihecharakter
3045 Anleihecharakter _
_ Kasse inkl. Goldill 10% _
6% Aktien JP Morgan / Alibaba I 1,9%
Absicherung: 10% =
Andere Lander I 2% Osram I 2,1%
GBP I 18% Kabel Deutschland Il 2,2%

Netto Aktienquote (ohne Aktien mit Anleihecharakter): 53% .
Netto USD/Fremdwahrungsrisi#@uote: 20% / 27% US-Dollar I 20% HelloFresh Wandelanleihcmm 2,3%

Twitter Wandelanleihe I 3,3%
Euro N 69%

Quelle:Axxion eigene Berechnungen 10
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Case Study 1 \o‘gujo capital
Beispiel Beherrschungsnd Gewinnabfuhrungsvertrag

A Deutsches Pharmaunternehmen
—— A 2017 von den Private Equity (PE) Investdainund Cinveniibernommen (ca. 65% der Aktien)
| A DerHedgefuncElliott Management hatte sich ebenfalls AnteileStadagesichert und zum
STADA Erreichen einer 75% Zustimmung auf der Hauptversammlung zum Abschluss eines Beherschungs
The—— und Gewinnabflihrungsvertrags eine attraktive Abfindung von 74,40 Euro je Aktie ausgehandelt

A2SAGSNKAY ¢6dzZNRS SAYyS ! dza3df SAOK&AT I Kf dzy3 o6 aDIF NI yi
bekanntgegeben, ein Spruchverfahren zur Prifung der Fairness dieser Betrage wurde eingeleitet

Die Garantiedividende wurde von einem Vehikel der PE Investoren bezahlt, das Investm Fazit: Akti :
war vergleichbar mit einer Anleihe. Die Rendite (Garantiedividende/Kaufkurs), erschien a_‘ZIt' tie mit
attraktiv (3,53 Euro / 80 Euro = 4,4 % Rendite basierend auf damaligem Kurs) Anleihecharakter,
Durch die Mdglichkeit der Andienung der Aktie geringes Zinsrisiko attraktives Rendite
Option auf Nachbesserung durch potentiell positiven Ausgang des Spruchverfahrens Risiko Profil &
Option auf weitere Kaufe / Angebot der PE Investoren mit dem Ziel &garezeOut :
he?rbeifijhren zu kdnnen ° i begrenzteDownS|de
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Case Study 1
Beispiel Beherrschungsnd Gewinnabfuhrungsvertrag
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07.16

KursverlaufStadaAktie in Euro

Freiwilliges 6ffentliches
Ubernahmeangebot voBain
Capital undCinvemicht erfolgreich

STADA unterstitzt vaBainCapital und
Cinvenangekiindigtes Ubernahmeangebot z
einem Gesamtwert von 66,00 Euro je Aktie

[

1. Kauf durch
den Fonds

Beherrschungsund Gewinn
abfiihrungsvertrag zwischen
STADA AG und Niddkealthcare

- .ogujo capital

STADA
\._-/

Verkauf durch
den Fonds

o

Delisting

Mindestannahmeschwelle fir
STADAJbernahme durctBain
Capital undCinvenrerreicht

BainCapital undCinvenveréffentlichen
Angebotsunterlage zum erneuten
Ubernahmeangebot fiir die STADA A(

a/

09.16 11.16 01.17 03.17

05.17 07.17 09.17 11.17 01.18 03.18 05.18

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Delisting
Erwerbsangebots
far noch
ausstehenden
STADAAktien zu
81,73 Euro

07.18 09.18 11.18

Quelle: Bloomberg, Stand 31.01.19
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Case Study 2 \o‘gujo capital
Beispiel: Unentdeckter Wert wird durch Event (Spif) aufgedeckt

A AllgeierSE ist ein deutsches-Unternehmen mit Sitz in Miinchen. Das Unternehmen ist primar in
den Bereichen FDienstleitung /Beratung und IFPersonaldienstleistung aktiv
nagarro A Der Bereich IDienstleitung /Beratung entwickelte sich sehr gut, allen voran eine Beteiligung am
indischen Unternehmeilagarro
A L LG E | E R A Diese gute Entwicklung wurde allerdings lange Zeit Giberlagert, bzw. missachtet
A DieAllgeierSE entschied daher, die BeteiligungNagarroin Form eines Spioffs an die Borse zu
bringen.AllgeierAktionare erhielten je Aktie eindagarroAktie

A Der Fonds investierte bereits 2017 erstmaldllyeierzu Kursen von unter 20 Euro Fazit: Neben der
A Der Weg zur Aufdeckung des versteckten Wertes im Unternehmen war allerdings nicht o T
geradlinig. Mehrmaliges validieren der Investmentthese, eine tiefgehende Analyse und d signifikanten Unter
Aussicht auf einen Trigger in Form eines Events (wied@f)iwaren ausschlaggebend dafr, bewertung ist auch der
A ?aSJS ?\iezlta)gf)itiorlll aougjclrlechtedrhaltsen’unf(f:i dausgebﬁu;\lwurde Aktuell handelt die Akti Trigger fur eine New
m Jahr vollzogllgeierden Spiroff der TochteMNagarro Aktuell handelt die Aktie von :
Nagarroum 90 Euro, didllgeierAktie Gber 20 Euro (in Summe tber 110 Euro) bewertung eingetreten.

14



Case Study 2 \o‘gujo capital
Beispiel: Unentdeckter Wert wird durch Event (Spif) aufgedeckt

. . T : Letzter (Komplet)Verkauf durch
Ilm KursverlaufAllgeier+ NagarroAktie (kombiniert) in Euro den FondsAllgeier& Nagarrg
120 nagarro

100 A I— I—G E I E R Beschluss zur Abspaltung der

NagarroSE durch diéllgeierSE

Spinoff NagarroSE

80

Allgeierstrebt Abspaltung und
60 eigenstandige Borsennotierung des

globalen Technologieind
1. Kauf durch den Softwareentwicklungsgeschafts an
40 Fonds

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Quelle: Bloomberg, Stand 21.05.2021
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Case Study 3a \dgujo capital
Beispiel Fremdkapita Global & Aqil

Pershing Square Holdings ist eine gelistete Investmentgesellschaft, die Aktie wird in Amsterdam gehandelt
Die Struktur ist vergleichbar mit einem geschlossenen Fonds (keine Mittelabfliisse)
Die Gesellschaft investierte in liquide Aktien, primar amerikanische 1Gags

Zudem hatte die Gesellschaft 2015 eine Anleihe begeben

E Pershing
Square
Holdings

. Pershing e L\ PR Freddie
Squar =1 FannieMae T
Hilton| [’ ="k 7 i

Holdings

Agilent Technologies

Quelle: Pershing Square Holdings
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Case Study 3a \o‘gujo capital
Pershing Square Holdings Anleihe bot attraktive Verzinsung

Die Anleihe wurde 2015 mit einer Laufzeit von 7
Jahren begeben. Der Kupon betragt attraktive

*
5,5%bei eineminvestment Grade Ratin(BBB) 2020 Net Asset Values and Returne

und einem Volumen von 1 Mrd. USD i---JSE-.i Euronext GBP  LSEGBP  LSEUSD MTD QTD  YTD
As of Date Period j NAV/Share Hrice/Share NAV/Share Price/Share Price/Share Return Return Return
. . . . . 1 1
Hohe Kreditwirdigkeit durch solides I I
: _ 10 November Weekly 1 $41.21 1 $29.50 £31.11 £22.35 $2060 7.3% 50% 541%
Investmentportfolio und geringebeverage : :
31 October Monthly: $38.41 : $28.80 £29.85 £20.70 $2740 -2.2% -2.2% 437%
Immer wieder Chancen diese relativ unbekannte I I
) . 27 October Weekly | $3872 | $2780  £3042 £21.30 $28.00 1.2% 12% 485%
Anleihe zu attraktiven Kursen zu erwerben. I :
; : ; : 20 October Weekly | $41.20 $28.90 £31.91 £22.25 $2895 5.2% 52% 54.4%
Hierdurch konnte eine attraktive Rendite : :
generiert werden 13 October Weekly: $41.11 : $28.65 £a77 £21.95 $20.00 47% 47% 537%
1 I
- . . . I I
Das Unternehmen pub“z'ert Wochentllch den 6 October Weekly L_fﬂ_@iﬂ_-: $26.85 £30.69 £20.65 $2700 09% 09% 48.2%

aktuellen NAV des Investmentportfolios

Quelle: Pershing Square Holdings
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Case Study 3b \o‘gujo capital
Wir betrachten Unternehmen ganzheitlich (gesamte Kapitalstruktur)

Am 3. Marz 2020 veroffentlichte Pershing Square Holdings (Aktie) eine Info Gber die Absicherung des Portfolios
Die wochentlichen NAV Meldungen zeigten hohe Wirkung der Absicherung
Trotzdem fiel die Aktie synchron mit dem Markt

Auch mit der Aktie konnte in dieser Sondersituation eine sehr attraktive Chance genutzt werden

Normalized As Of 01/02/2020

PSH NA Equity A 'S |

M Last Price 123.59 o W N\A

B Net Asset Value (NAV) 127.96 p, Teillverkau
v

™

—

P F S J
NMAN \\ 'l'
@ N y
/
/’\,' v

Normalisierter
Chartverlauf zum 01.01.20,
Ca. 26% Discount zum N

N-\'I'/éilverkauf

Diskrepanz zwischen
Entwicklung des inneren Quelle: Axxion, Bloomberg, 20.10.2020
Wertes und Aktienkurses

Wertentwicklungen der Vergangenheit
sind kein verlasslicher Indikator fur die
kiinftige Wertentwicklung.
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ein Schnellboot zu fahren?
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Quelle unbekannt
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;% ‘3\{ %%ﬁgd VS . N 4 ~ ITALIAN WINE BRANDS

NEeSUE Unilever Nomad Foods

In vielen ETFs und Fonds zu finden Fur ETFs und grofRere Fonds schwierig investierbar

A Diversifikation zu Portfolien mit klassischen
Investments und oft attraktive Bewertung:
Mehrwert durch SQUAD Aguja Opportunities

A Diversifikation leidet daher mdglicherweise,
zudem Bewertungen teils nicht attraktiv

Quelle der Logos: Webseiten der Unternehmen
20
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Kleine Firmen kamen besser durch die Krise, wachsen schneller und sind glinstiger bewertet

G(YoY) = Wachstum im zuriickliegenden Jahr ggi. Vorjahr
KGV: KGV basierend auf aktueller Gewinnerwartung

Total Return:Kri Kri Milk, NomadFoods Italian Wine Brands, Nestlé, UnileveErostaund Danone

600
550 Italian Wine Brands: KGV: 17 / @0Y): +30%
500 KriKri Milk: KGV: 18 / G{oY): +12%
450
400
350
300 NomadFoods: KGV: 15/ @0Y): +8%
250

200 Nestlé: KGV: 26 / 3OY): -9%

Frosta KGV: 24/ G(YoY): +6%

150 Unilever: KGV: 26/G(YoY): -2%

100

50

Dez16 Aprl7 Augl7 Dez1l7 Aprl8 Augl8 Dez18 Aprl9 Augl9 Dez19 Apr20 Aug20 Dez20 Apr2l

Quelle der Logos: Webseiten der Unternehmen
Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. Quelle: Bloomberg, Stand 30.06.2021
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CAul3ergewdhnliche

Situationenerfordern

aufdergewohnliche
Malnahmeng

Quelle unbekannt

.ogujo capital

Welchen Vortell bieten
Sondersituationen?
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Bei Sondersituationen handelt es sich teilweise um komplexe Event8eherrschungsvertrage
Ubernahmesituationeroder Squeezeduts

Durch die Komplexitat und den Nischencharakter finden sich solche Investments in wenigen Fonds / ETFs

Allerdings bieten gerade diese Investments spannende RerRlisgoprofile:
Oft ist das Risiko durch rechtliche Faktoren begrenzt

Bei diesen Fallen handelt es sich durchafisim grof3e und bekannte Unternehmen, wie zuletztWwsp
Linde (Squeez®ut), Kabel Deutschland (Beherrschungsvertrag), Osram (Ubernahme) odexualich

A Attraktiver, diversifizierender Baustein, der flr viele Investoren aus unterschiedlichen Griinden
nicht im investierbaren Universum liegt

A Oft deutlich weniger Risiko als bei klassischen Aktien, aber deutlich mehr Renditechance als bei
klassischen Anleihen

A Wir bezeichnensolche Investmentmaoglichkeitenals Aktien mit Anleihecharakter Zum einen
bietet die Andienungsmadglichkeit(SqueezeOut, Beherrschungsvertraggine Vergleichbarkeit
mit der Rlckzahlungdes Nominal einer Anleihe. Zum anderen bietet bspw. die Garantie
dividende (Beherrschungsvertraggine Vergleichbarkeitmit dem Kuponeiner Anleihe

23



Aktie mit Anleihecharakter: Audi \o‘gujo capital
Volkswagen vollzielfqueezeOut, doch es gibt Chancen

Durch denSqueezeOut werden Minderheitsaktiondre zum Verkauf gezwungen
Abfindungspreis wird u. a. durch Gutachten im Auftrag von Volkswagen festgelegt
Zum Schutz der Aktionéare: Spruchverfahren, um den Abfindungspreis zu tberprifen

Investoren erhalten ein sog. Nachbesserungsrecht, ein Anrecht auf eine Nachzahlung,
sollte im Verfahren ein hoherer fairer Abfindungspreis ermittelt werden

Audi — Chance im Spruchverfahren
2500

250 2058
2000 o o1 92 1808 ]
1556 ——— — F—

1500
1000
500

0 Quelle: Eigene Berechnungen,

Marktrisikopramie Betafaktor weiteres Potential Stand 31.10.2020

Abfindungspreis Wachstumsabschlag Chance (ohne Zins) Blue Sky (ohne Zins)
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Bezeichnung Stick Volumen(ine 0 Typ
AudiAG 1.622 2.516.682 SqueezeDut2020
BuwogAG 90.000 2.614.500 SqueezeDut2018
DieboldNixdorfAG 39.852 2.192657 Andienung2018BuG
DieboldNixdorfAG 38.000 133950 Garantiedividend018BuG
DMGMori 23.000 859.050 Andienung2020BuG
DMGMori 31.047 31.978 Garantiedividend020BuG
KabelDeutschlandAG 35.000 110950 Garantiedividend018BuG
KabelDeutschlandAG 42.000 133140 Garantiedividend019BuCG
KabelDeutschlandAG 57.000 180.690 Garantiedividend020BuG
LindeAG 23.500 4.452.310 SqueezeDut2019
RenkAG 12.000 1.268640 SqueezeDut2021
SinnerSchrader 9.000 2.070 Garanetiedividend2020BuG
SinnerSchrader 9.000 2.070 Garanetiedividend2021BuG
Nachbesserungsvolumegesamt 11.982005

Durch Investments in

Sondersituationen wie
Aktien von Unternehmen in

Beherrschungsund

Gewinnabfihrungsvertragen
entstehen Uber die Zeit

sogenannte

Nachbesserungsrechte

Bitte beachten Sie, dass es sich bei den
angegebenen Stlickzahlen um die dem
gesamten Fonds zuzurechnenden
Nachbesserungsrechte handelt (sowehl |

Tranche, als auch-Ranche
*BuG= Beherrschungsind
Gewinnabfiihrungsvertrag

Quelle: Axxion, Stand 30.06.2021
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Profil einer Wandelanleihe
a%gAUGGSNI Fdza 'y SAKS dzyR

Wandelanleihe = Aktie (Renditechance) + Anleihe (Fallschutz)

Wert a

Wandelanleihe Aktie

G. 2yRTE 22 NE
Wert der Anleihe

Recovery
=Wert, der im Falle
SAySa a5(STl dzZ-l aa
verbleibt

»
»

Aktienkurs

.ogujo capital

I T GAS

Wandelanleihen sind aufgrund ihrer
spezifischen Prospektsehr
individuelle und analyseintensive
Investments

Nebst den prospektbedingten
Spezifika ist daBrofil der
Wandelanleihe ausschlaggebend fir
deren Attraktivitat

Gerade in wenig visiblen
Marktphasen kdnnen
Wandelanleihen eimttraktives
ChanceRisikaProfil bieten

27



Beispiel Wandelanleihe \dgujo capital
Stabile Entwicklung + Renditechancen durch Aktie

260

KursverlaufEncavis Wandelanleihe und Aktie (in Euro)
~ ENCAVIS

1
SolarparkbetreibeEncavis i

(o]

240
begibt Wandelanleihe mit Von der positiven Entwicklung d | N 17
220 5,25% Kupon Aktie profitiert auch die
Wandelanleihe / 15
200 ;
180 Wandelanleihe handelt stabil v 13
nahe desBondfloors A\ f
160 11
140
9
120
100 [
- Partizipation an der Aktienentwicklung :
Sep 17 Jan 18 Mai 18 Sep 18 Jan 19 Mai 19 Sep 19 Jan 20 Mai 20 Sep 20 Quelle: Bloomberg, Stand 31.10.2020

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.
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Beispiel Wandelanleihe Il \o‘gujo capital
Attraktives Umfeld fir WandelanleihenBeispiel JP Morgan / Ping Erchangeable

Emittent der Anleihe ist die US%ank JP Morgan, eine

(heutzutage) als sehr solide einzuschatzende Bank,
die zudem von steigenden Zinsen profitieren WUrdeTheoretisches Wertprofil der Wandelanleihe in Abhangigkeit des Aktienkurses von Pir

Hierdurch ergibt sich ein hoh&vert der
Anleihekomponente der WandelanleiheBoand
Floon

Die integrierte Aktienoption lauft auf den
Chinesischen Versicherungskonzern Ping An. Auch
Ping An wirde von (in China) steigenden Zinsen
profitieren. Ping An ist einer der technologisch 4
weltweit fortschrittlichsten Versicherungskonzerne :

Die Wandelanleihe kombiniert (KregRisiko von JP : i E
Morgan mit (EigenkapitdiChance voingAn Ping An Aktie40% Status Quo Ping An Aktie +40%
Quelle: Bloomberg, 30.06.2021



